
Краткий обзор мировых 
сырьевых и финансовых рынков

(18.04.2022 г.)
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UzSQB NBU Ipoteka bank

Доходность еврооблигаций УзПСБ,
Ипотека банка и НБУ  (23 фев. – 15 апр. 2022 по Bloomberg)

➢ С 28 марта по 1 апреля доходность евробондов УзПСБ сильно снизилась и
почти приравнялся к доходности других корпоративных евробондов страны.

➢ С середины марта ввиду того, что беспокойство инвесторов снизилось,
доходность евробондов УзПСБ, УзНацбанка и Ипотекабанка начались
снижаться.

➢ На протяжении прошлой недели резких колебаний в доходности бондов
УзПСБ не наблюдалось и в пятницу закрылись на отметке 10,03%.

➢ По состоянию на 15 апреля доходность евробондов составляет: 

УзПСБ-10,026%

УзНацбанк банк – 9,161%

Ипотека банк – 9,0,15%

Доходность бондов  
до конфликта (23/02/2022):
Uzbekneftgas – 6,312%
UzSQB – 6,396%
NBU – 6,255% 
Ipotekabank - 5,928%
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KAZAK 5 AZERBJ 5 GEORG 5 UZBEK 10 UZBEK 5

По состоянию на 23.02.2022
Узбекистан 5-лет –3,23%
Узбекистан 10-лет – 5,04%
Грузия 5-лет – 10,03%
Казахстан – 5 лет – 2,58%
Азербайджан 5 лет – 2,39%

➢ На протяжении минувшей недели доходность суверенных бондов
стран СНГ остаётся стабильным, однако в конце недели
наблюдалось незначительное повышение доходности облигаций.

➢ По состоянию на 15 апреля доходность 5-ти летних облигации
Узбекистана составляет 4,79%, а 10-ти летних - 5,697%.

➢ Стоит отметить что доходность суверенных облигаций стран СНГ
началась восстанавливаться в середине марта, после резкого роста
ожиданий инвесторов по поводу влияния российско-украинского
кризиса на экономику стран СНГ.

Доходность суверенных евробондов стран СНГ 
(по 21 фев. – 15 апр. 2022 по Bloomberg)
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Валютный рынок Узбекистана

Курс для продажи доллара населением отмечен в КДБ и
Капитал банках – 11 270 сум за 1 долл. Во всех остальных
банках курс был одинковым 11 250-245 сум за 1 долл. США.

По состоянию на 11.04.2022 в коммерческих банках
выгодный курс для покупки USD населением предлагается в
Азия Альянс банком – 11 295 сум за 1 доллар. Самый высокий
курс отмечен в КДБ, ОФБ, Зираат банке и Ипак Йули банке –
1 доллар за 11 350 сум.

официальный курс сума на бирже по отношению к доллару на протяжении
прошлой недели укрепился на 30 сумов с 11 330 сум на 11 299 сумов или на 0,3%.
Сегодня официальный курс сума ЦБ продолжил укрепляться и составил 11 278
сумов.

А объём торгов за прошлую неделю составил 422,6 млн. долл. США., что
больше на 10 млн. долл. США объёмов позапрошлой недели.
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Обменный курс доллара к суму и объём торгов 
на Узбекской республиканской валютной бирже.

Объём торгов, млн. долл. США сум за 1 долл. США
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Фондовый рынок Узбекистана

Совокупный объем торгов на прошлой неделе составил 3 113,9 млн сум, из которых
2 738 млн или 88% приходятся на долю топ - 8 предприятий продемонстрированных в
графике. Наибольший объём пришлось на долю OHANGARONSEMENT - 38% или 1 196
млн сумов.

За отчетный период было совершено 2130 сделок из которых 1468 или 68% приходятся
на долю нижеперечисленных 8 компаний. На долю Узпромстройбанка пришлось
127 сделок по простым акциям на общую сумму 7,8 млн сум.

Топ 8 компаний по количеству сделок

Цена за одну простую акцию Узпромстройбанка на протяжении прошлой неделе
оставалась на уровне 12,5 сумов. Однако в последний день торгов на прошлой неделе
цены упали на 12 сумов за акцию.
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Цены на золото

Курс биткойна опустился до минимума
более чем за месяц

➢ Давление на рынок криптовалют
оказывает общий уход инвесторов от
рисков, а также сигналы
сдержанного спроса со стороны
новых инвесторов, отмечает
Bloomberg.

➢ Криптовалюты умеренно дорожают в
ходе торгов в пятницу, однако
завершают неделю в минусе на фоне
увеличения доходности
государственных облигаций США,
снижающего спрос на рисковые
активы. По итогам пятницы цена
за 1 биткоин = 40 283 тыс. долл

➢ Курс золота подскочил до 1974 долларов
за одну тройскую унцию (+30 долларов за
неделю). Прорваться до психологически
важного уровня в 2000 долларов не
позволяет усиление доллара.

➢ Украинский кризис, рост уровня
инфляции, последствия санкций, – всё
это уже привычные факторы роста
котировок золота.

➢ Градус геополитической напряжённости
повысился, поскольку власти Швеции и
Финляндии рассматривают возможность
присоединения к НАТО. В то же время
власти США продолжают накачивать
Украину тяжёлыми орудиями.

➢ Все эти новости, безусловно, волнуют инвесторов, поскольку вероятность мирного
урегулирования украинского, или шире, восточноевропейского, кризиса с каждым днём
уменьшается.
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Динамика цен на золото 
(за унцию в долл. США)
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➢ Сегодня по состоянию на 12:00 биткоин торгуется в пределах 38 900 долларов, снизившись
на 3,5%
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Динамика цен на нефть Brent
(за баррель в долл. США )

$112

Цены на сырьевые товары

Цены на газ в Европе падают в преддверии
длинных пасхальных каникул

➢ Цены на газ в Европе снижаются в
четверг на фоне высоких объемов
поставок СПГ и по мере закрытия
позиций участниками рынка перед
длинными пасхальными каникулами на
фоне геополитической
неопределенности.

➢ Фронт-фьючерс на газ в нидерландском
хабе TTF TRNLTTFMc1 подешевел на
2,88% до 100,65 евро за мегаватт-час

Нефть дорожает на фоне дефицита 
предложения и эскалации кризиса

➢ Фьючерсные контракты на нефть марки
Brent с утра подорожали на 1.3% до
$113.20

➢ В четверг, в преддверии пасхальных
выходных цены выросли больше чем на
2.5%.

➢ Поводом для резкого скачка цен стали
новости о том, что ЕС готовит запрет на
импорт российской нефти.

➢ Германия не поддерживает немедленное
эмбарго.

➢ Ожидаемое сокращение поставок российского газа в некоторые страны после истечения
срока ультиматума об оплате в рублях и рост цен на газ из США могут толкнуть цены обратно
вверх в ближайшие недели.

➢ Международное энергетическое агентство предупредило, что примерно 3 млн баррелей в
сутки российской нефти уйдут с рынка из-за санкций
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Валютные пары

Курс доллара вырос до многолетних максимумов

➢ Доллар вырос приблизительно до двухлетнего максимума по отношению к евро в пятницу,
поскольку более ястребиные комментарии чиновников ФРС усилили ожидания более
быстрого ужесточения политики США.

➢ За прошлую неделю евро упал на 0,9%, с 1,0901 до 1,0806 доллара. Сегодня доллар
продолжил укрепляться и составляет 1,0791

➢ Президент ЕЦБ Кристин Лагард заявила примерно в то же время, что нет четких
сроков, когда ставки ЕЦБ начнут расти

➢ Сейчас на валютном рынке сохраняется ситуация с избыточным предложением валюты и
низким спросом на нее. И таковая может продлиться вплоть до конца 2022 года, считает
помощник президента РФ Максим Орешкин.

➢ Он пояснил, что причиной дисбаланса спроса и предложения на валютном рынке стали:
приостановка бюджетного правила, большой экспорт и импортные ограничения. Стабильным
средним курсом за последнюю неделю стала отметка 1 долл – 80 руб.
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Новости

Центральный банк Китая снизил норму 
резервирования

Центральный банк Китая сократил объем
денежных средств, которые банки должны
держать в резерве, то есть смягчив меры
денежно-кредитной политики, чтобы помочь
экономике, страдающей от худшей вспышки Covid
с начала 2020 года.

Согласно заявлению, опубликованному
в пятницу, Народный банк Китая снизил норму
обязательных резервов для большинства банков
на 25 базисных пунктов и для более мелких
банков на 50 базисных пунктов.

По словам центрального банка, изменение
вступит в силу 25 апреля и высвободит около 530
миллиардов юаней (83 миллиарда долларов)
долгосрочной ликвидности в экономику.

В последний раз НБК снижал коэффициент
в декабре.

Война и стагфляция угрожают мировой 
экономике, поскольку восстановление после 

пандемии замедляется

SQB | BUSINESS ANALYTICS AND MODELLING

Согласно исследованию Financial Times, двойная
опасность замедления роста и высокой инфляции
или стагфляции ударит по мировой экономике в
этом году, поскольку война России с Украиной
усугубляет замедление восстановления после
пандемии коронавируса.

Ожидается, что МВФ понизит свои прогнозы для
большинства стран на этой неделе, поскольку
министры финансов и руководители центральных
банков собираются на весенних встречах фонда и
Всемирного банка, чтобы обсудить, как
реагировать на ухудшение экономических
перспектив.

Политики должны решить, как бороться с
растущими ценами и опасностью роста
процентных ставок, когда уровень долга уже
высок.

Центральный банк России видит возможности
для снижения процентной ставки, поскольку
еженедельная инфляция замедляется.

Банк повысил ключевую ставку до 20% в
экстренном порядке в конце февраля, прежде чем
снизить ее до 17% на прошлой неделе.

Инфляция в России может достичь 17%-20% в
этом году, а экономика может сократиться более
чем на 10%, что является самым глубоким
падением с 1994 года

Еженедельный рост цен на 0,1% соответствует
годовому целевому показателю центрального
банка по инфляции в 4%. Скорость будущего
снижения ставок также будет определяться
дальнейшей нормализацией рисков для
финансовой стабильности

Процентная ставка по самой популярной ипотеке
в Америке впервые за более чем десятилетие
достигла 5%, продолжая резкий рост, который
еще не замедлил горячий рынок жилья.

Проценты по средней 30-летней ипотеке
с фиксированной ставкой выросли с 4,72% неделю
назад до самого высокого уровня с начала 2011
года. При этом пятнадцать месяцев назад ставки
по ипотечным кредитам были на рекордно низком
уровне.

Самый быстрый трехмесячный рост ставок с 1987
года сделал рынок жилья эпицентром усилий
Федеральной резервной системы по сдерживанию
инфляции. Покупатели жилья, уже столкнувшиеся
с растущими ценами, теперь борются со
значительным увеличением расходов на
финансирование, что приводит к дальнейшему
увеличению ежемесячных платежей.

Ставки по ипотеке в США достигли 
максимума с 2011 года

Центральный банк России видит 
возможности для снижения ставки


